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Osmanl Portfy Anatolia Serbest Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamustir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2016 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS™) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FONU
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31.12.2012

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 25.623.456 M. Taylan TATLISU
Birim Pay Degeri (TRL) 0016985 En Az Alnabilir Pay Adedi: 1 Adet Resit Toygar
Yatirimci Sayist

) Yatirim Strate jisi
Tedaviil Orani (%) 22D Fonun ana yatirim stratejisi, TL/D6viz bazh Tiirk ve yabanci menkul kiymetlere ve
Tiirk ve yabanct menkul kiymetlerine dayal enstriimanlara yatirm yapmak
suretiyle ¢esitlendirilmis bir fon kompozisyonu olusturmaktir. Bu stratejinin uzantisi

m ve YOnetici’nin piyfls.z‘l 6ngt.irﬁwsiine bagl.l olar.ak, .getiri.potansiyeli yiiks.elen
varliklarm fon portfoytindeki agirliklar dinamik bir sekilde arttirilarak piyasa

- Ozel Sektor Borglanma Araglart  53,76%  hareketlerinden, dzellikle tiirev iiriinlerle kaldirag kullanarak yararlanihr. Y 6netici,
- Yabanci Bor¢lanma Araclari 14.86% tek bir varhk smifinda yogunlasmayacak bir portfoy kompozisyonu olusturmay1
hedeflemekle birlikte, zaman zaman piyasa 6ngoriisiine gore bir varlk smifina

Teminat 3.25% odaklanarak cesitlendirilmis portfoy yapisindan uzaklasabilir.
Futures 12,29%  Fon portf6yiine, fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 oraninda, yabanci para ve
Vadeli 17739 sermaye piyasast araclari devaml olarak dahil edilemez.

, o

Y 6neticinin yatirim 6ngoriisii dogrultusunda gelistirdigi piyasa yonlil stratejiler ve
soz konusu ana yatrim stratejisi cercevesinde, Tiirk Lirasi, dovize endeksli veya
doviz bazinda kamu ile 6zel sektor bor¢lanma araglari ile degerleme acisindan
cazip bulunan Tiirk ve Yabanci hisse senetleri ile getiri potansiyeli yiiksek yatwrmm
fonu katilma paylar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylarma fon portfyiinde yer
verilecektir. Bununla birlikte, fon portfoyiine; organize veya tezgahiistii piyasalarda
faiz, doviz, kiymetli madenler, emtia, ortaklik paylari ve ortaklik paylari
endekslerine iizerinden diizenlenmis finansal vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri,
varantlar, forward, 6diing ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
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(AKksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarm, ortaklik paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢clanma aracu, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varlklarn dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiigm ifade etmektedir.7c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklk paylarmnm fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgm ifade etmektedir.2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan
finansal varhklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.4) Kaldrag
Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altm alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmm ile baslangi¢c yatirmuinin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasmda kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yan
sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir
varhga ve/veya vadeye yogun yatirm yapiimasi sonucu fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarm piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmis Yatrim Araglar
Riski:: Yapilandirilmig yatirmm araglarma yapilan yatrimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirm araclarmin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda hi¢bir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirmmlarmm degeri baslangic degerinin altma diisebilir. Yapilandirilnig yatirim araglarma yatirim yapilmasi halinde
karsi taraf riski de mevcuttur. Yatrimci, yapilandiriinig yatirim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk ol¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatwrmm araclarmda yatirmmcilar thraggmm ddeme riskini de almaktadir.
Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandiriimis yatirim araglarmndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek admna ihrag¢mm ve/veya varsa yatirim aracmm yatirmm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite8sorunlar1 yapilandirilmis yatirmm araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicihgl olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarmm likidite riski ist seviyededir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik,
suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim
olumsuz etkileyebilecek suclarm (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve
piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gecirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

B. PERFORMANS BILGISi
PERFORMANS BILGISI
Karsilas tirma Enfl Karsilast Sunuma Dabhil
Toplam | Olgiitiiniin On as(y‘(yn; Portfoyiin Zaman 3?12:5 1.1.'ma Do6nem Sonu
Getiri |Getirisi/ Esik| -\ "°)| fcinde Standart cuttntn Portfoyiin
9 (TUFE) ) Standart Sapmasi
(%) Deger (%) *) Sapmasi (%) (*%) (%) (+%) Toplam
(++) . O Degeri / Net
2012 0,000% 0,000% 6,183% - - - -
2013 9,870% 8,030% 7,400% - - - 21.720.886,52
2014 11,780% 9,660% 8,170% - - - 19.342.382,38
2015 12,250% 9,650% 8,808% - - - 17.939.059,34
2016(***  10,900% 5,130% 3,632% 25.623.456,00

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oramdir.

(**) Portfoyiin ve karsilastrma olgiitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.
(***) Sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar.

(*¥**%) Portfoyiin karsilastirma ol¢iitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmustir. Aym

Performans Tablosu
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

C. DIPNOTLAR
D

2) Fon Portfoyii'ntin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 04.01.2016 - 30.06.2016 doneminde net % 10,90 oraninda getiri saglarken, karsilastirma Oliitiiniin getirisi ayn1 donemde %35,13
olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %5,77 olarak gerceklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karstlastirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri oram ile nispi getiri oram arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Y onetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranmm agirlikh ortalamasi

Portfoy
01.01.2015 - 31.12.2015 doneminde : Degerine TL Tutar
Oram (%)
Fon Yonetim Ucreti 0,695973% 124.748,66
Denetim Ucreti Giderleri 0,012519% 2.243.94
Saklama Ucreti Giderleri 0,031743% 5.689,67
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,055032% 9.864,16
Kurul Kayit Ucreti 0,011787% 2.112,72
Diger Faaliyet Giderleri 0,208818% 37.429,26
Toplam Faaliyet Giderleri 182.088.41
Ortalama Fon Portfoy Degeri 17.924.350,68
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 1,015872%

5) Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatrim stratejisi degisikligi yapilmamustir
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

D. ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim donemler icin portfdy ve karsilastrma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Portfoy Briit Karsilas tirma

02012012- o 000t - oo
31.12.2012
02.01.2013 -
31.12.2013 ikl 9.871% 8,03% 1,84%
02.01.2014 -
31.12.2014 10.60% 11,78% 9,66% 2,12%
02.01.2015 -
31.12.2015 R 12,25% 9,65% 2,60%
04062016~ oo 050 . -
30.06.2016

2) Doviz Kurlarmdaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| wuvsw» |  EWBR | eGP |  JKY
Oraana St
0;6(.)112.25(;111_ 008%  072%  007% 067% 008%  068%  011%  095%
0;?;;;’3122' 002%  043%  -002% 042% 001%  038%  -006%  061%
0?;;53133' 007%  056%  009% 057% 008%  060%  000%  090%
0;?;;;’3;‘4' 004%  067%  -001% 0.67% 001%  067%  -001%  083%
03?’;;53155' 009%  080%  005% 094% 007%  0T1%  009%  083%
0401.2016- 010, 062  001% 0.55% 008%  079%  012%  099%

30.06.2016
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii icin Risk Olgtimleri
Donemler Takip Hatasi Beta

02.01.2012
-31.12.2012

02.01.2013
-31.12.2013

02.01.2014
-31.12.2014

02.01.2015
-31.12.2015

04.01.2016
- 30.06.2016

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma &lgiitli standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle
] Portfoy Karsilagtirma Olgiitii
| Yillar | Getiri |Standart| __ Getiri___| Standart Sapma |

2012 0,00% - 0,00% -
2013 9,87% = 8,03% =
2014 11,78% - 9,66% -
2015 12,25% = 9,65% =
2016 10,90% - 4,92%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Kargilastirma Tablosu

Yatirnm Fonu Endeksleri

02.01.2012

O 000% 8,93%
S 805% 3,50%
O 13.32% 9,48%
Ol 18.44% 8,44%
04.01.2016 1,01%

- 30.06.2016





